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Finansal Piyasalarda Altin iglemleri islam Hukuku Agisindan Bir inceleme, yazar Yusuf Erdem
Gezgin (Istanbul: Hikmetevi Yayinlari, 2021), 168 sayfa, ISBN: 9786257756501
0z
Altin, insanlik tarihinde uzun ¢aglar boyunca para olarak kullamilmistir. Glintimiiz piyasalarinda ise altinin
klasik fikih kitaplarinda yer alan sarf akdine benzer yahut ondan ¢ok daha farkli ve karmagsik miibadele
islemlerine konu oldugu gériilmektedir. iste bu noktada altinla ilgili giiniimiizdeki islemlerin islam hukuku
acisindan hangi kategoride, nasil degerlendirilecegi sorunu ve bu sorunun ¢éziimii glindeme gelmektedir.

ST

Bu yazida Yusuf Erdem Gezgin'in konuyla ilgili olarak kaleme aldig1 “Finansal Piyasalarda Altin Miibadele
Islemleri islam Hukuku Agisindan Bir inceleme” adli eserinin tamtimi yapilacaktir. Yazar, literatiire
kazandirdig1 bu eserde finansal piyasalardaki altin islemlerini ele almistir.

Anahtar Kelimeler: {slam Hukuku, Finansal Piyasalar, Konvansiyonel Bankalar, Katilim Bankalari, Sarf Akdi.

The Gold Transactions in Financial Markets A Review in Terms of Islamic Law by Yusuf Erdem
Gezgin (Istanbul: Hikmetevi Publications, 2021), 168 pages, ISBN: 9786257756501

Abstract

Gold has been used as money for many centuries in human history. In today's markets, it is observed that
gold is subject to exchange transactions that are either similar to the sarf contract found in classical figh texts
or much different and more complex than it. At this point, the question of how and in which category the
current gold-related transactions will be evaluated in terms of Islamic law and the solution to this problem
come to the fore. In this article, Yusuf Erdem Gezgin's work titled " Gold Transactions in Financial Markets:
A Review in Terms of Islamic Law", written on the subject, will be introduced. In this work, which he
contributed to the literature, the author discussed gold transactions in financial markets.

Keywords: Islamic Law, Financial Markets, Conventional Banks, Participation Banks, Exchange Contract.

incelenen calisma, altinin finansal piyasalardaki islemlerini ve bu islemlerin islam
hukukundaki karsihigini ele almaktadir. Calisma bir giris, ti¢ ana béliim, sonug ve kaynakcadan

olusmaktadir. Giris kisminda konunun nemi, muhtevasi, yéntemi ve literatiire temas edilmistir.

Giris béliimiinde klasik fikhin benimsedigi sarf akdinin giiniimiizde sadece tezgahiistii
piyasalarda uygulandig belirtilmektedir. Finansal piyasalarda ise ge¢misin aksine taraflarin
birbirini gérmedigi ve hakikaten ayni mecliste olmadig bir sarf akdinin gergeklestirildigi ifade
edilmektedir. Bu noktada yazar, “finansal piyasalardaki altin islemlerinin degerlendirilmesi
yapilirken hem finansal piyasalarin gercekleri hem de naslarin belirledigi kurallar ve maksatlar
g6z dniinde bulundurulmalidir” ifadesi ile meselenin hangi cerceve icerisinde degerlendirilmesi
gerektigi konusunda kanaatimizce isabetli bir yaklagim sergilemistir. Yazar, giris boliimiinde para
piyasalar1 ve sermaye piyasalarimin tanimim yaparak ilerleyen béliimlerde ayr1 ayri ele alacag
konularin alt yapisini olusturmustur. incelenecek olan konunun én bilgilendirmesini yapmak

suretiyle giris béliimiine uygun bir yontem takip etmistir.
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Birinci béliim, Para Piyasalari ve Sermaye Piyasalar1 adinda iki ana baslhiktan tesekkiil
etmektedir. Birinci b6liimiin ilk alt basliginda konvansiyonel bankalarla katilim bankalari tarihsel
gelisim yonleriyle birlikte islenmistir. Yazar, kurulus tarihlerini g6z 6niinde bulundurarak ilk
dnce konvansiyonel bankalari ardindan katilim bankalarini ele almistir. Yazarin bu yéntemini,
ilerleyen boliimlerde de ayni sekilde devam ettirdigi goriilmektedir. Bu bahiste ele alinacak olan
konvansiyonel bankalar, katilim bankalari, mevduat kaynaklari gibi konular anlatilmadan 6nce
her birinin tanimi yapilmistir. Ayrica incelenecek olan konunun tarihgesi de verilmistir. Biitiin
bunlar, arastirmada belli bir sira ve sistem takip edildigini gostermektedir. Béliimde ele alinan her

bir konu hakkinda yapilan bilgilendirme ise yeterli diizeydedir.

Yazar, konvansiyonel bankalar ile katilim bankalarinin tanitimini yaptiktan sonra her iki
banka tiirlinii biitiin yonleri ile tablolastirarak uzunca bir karsilastirmada bulunmustur (s. 40).
Burada yapilan tablolastirma teknigi konuyu daha anlasilir kilsa da bazi agilardan elestiriye
aciktir. Ornegin katilm bankalarinda finansal kaynaklarin toplumun fakir kismi lehine
kullamlmasi, mevduat sahibi ile girisimci arasinda arkadasca bir iligskinin oldugu, bankanin
misterilerini zekit vermeye tesvik ettigi gibi bazi maddelerin teorik agidan dogru oldugu kabul
edilse de pratik alanda karsiliginin bulunmadigi goriilmektedir. islami bankacilik finanslama
prensiplerini refah odakli uygular, seklinde katilim bankalarinin 6zellikleri arasinda sayilan bazi
degerlendirmelerde ise yazarin neleri kastettigi tam olarak anlasilamamaktadir. Bir diger husus,

yapilan bazi tespitlerin kaynaklarinin belirtilmemis olmasidir.

Birinci béliliimiin ikinci alt baghginda ise burada Borsa, tarihi, tiirleri ve piyasalar
konular1 incelenmistir. Oncelikle sermaye piyasasinin tanimi, kisimlari ve sermaye piyasasi
araglar1 konulari ele alinarak asil konuya giris icin hazirhk yapilmistir. Ardindan borsa tarihine
gecilmis ve bu kisim Istanbul Altin Borsasi'nin kurulus asamasindan faaliyetlerini BIST A.S.'ye

devredis asamasina kadarki siirecin aktarimu ile sona erdirilmistir (s. 43).

Calisma, vadeli islem borsalari, se¢meli islem (opsiyon) borsalari, altin ve kiymetli maden
borsalari seklinde tiirevleri olan borsanin altin ve kiymetli madenler borsasi kismu ile ilgilenerek

arastirma sahasi sinirlari icerisinde kalmistir.

ikinci béliimde konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarindaki altin islemleri ele
alinmis ve fikhi degerlendirmeleri yapilmistir. Her iki bankada islem géren spot ve vadeli altin
faaliyetleri tizerinde durulmustur. Bunlarin neler oldugu aktarilmis ve tanimlar1 yapilmustir. Her
bir islem i¢in éncelikle giiniimiiz islam hukukgularinin fikhi degerlendirmelerine yer verilmistir.
Ardindan s6z konusu islemlerin fikhi hikkmii hakkinda yazarin kendi goriisii gerekgeleriyle
birlikte izah edilmistir.

Yazar, ikinci boliimiin ikinci ana basligi altinda katilim bankaciliginda cari altin hesaplarini
ele alirken yazar, bu konuda saha arastirmasi yaptigini ifade etmistir. Neticede katilim

bankalarinin cari altin hesaplarinda bulunan altin miktarinca karsilik bulundurduklar: sonucuna
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ulagmis ve yaptigi bu arastirmayi okurlar: ile paylasmistir. Bu sekilde katilim bankalarinin cari

altin hesaplar1 konusundaki séylemlerinin pratige de yansidig1 gériilmektedir.

Cari altin hesaplari, kitabin benimsedigi gériise gore karz akdidir. Karz akdi sartlarini
tasimasi dolayisi ile cari altin hesaplarinin agilmas caizdir (s. 74). Ancak miisterilerin altini fiziki
olarak talep etmeleri halinde onlardan istenen ek iicret meselesi bir problem teskil etmektedir.
Zira bu islem, alacaklinin alacagini tahsil ederken miistekrizin/bor¢lunun yapacagi masraflari
yiiklenmesi anlamina gelmektedir ve uygun degildir. Yazar, katilim bankalarina bu uygulamay:
tekrar gézden gecirmeleri 6nerisinde bulunmaktadir (s. 79). Arastirmanin altin kira sertifikalari
hakkindaki goriisii ise s6z konusu islemlerin icare akdi baglaminda degerlendirilmesi gerektigidir
(s. 90). Her ne kadar bu goriis baz1 gerekgelerle desteklenmis olsa da okuyucuyu tam olarak ikna
ettigi sGylenemez. Katilim bankalarinin altin konusunda uygulamis oldugu vadeli islemlerden
altin murabahasi ve {izerinde iscilik bulunan altinin murabahasi mevzusu {izerinde de
durulmustur. Yazar, konu hakkinda fikhi agidan olumsuz goriisiinii beyan etse de konunun tekrar

arastirilip incelenebilecegini ifade ederek farkli gériislere kapi aralamaktadir (s. 94).

ikinci bsliim, kitabin katilim bankalarina sermaye temin edip ticaret hacmini biiyiitmeye
calisan kurumsal altin atélyeleriyle miisareke ve mudarebe yontemiyle ortakliklar kurulmasi ve
sermayenin degerlendirilmesi onerisi ile sona erdirilmektedir (s. 103). Béylece katilim
bankaciliginin altin islemlerinin ele alindigi bashgin girisinde belirtildigi gibi s6z konusu
islemlerin fikhi hitkmii beyan edilmis, yeri geldikce gelistirilmesi gereken bazi uygulamar oldugu

belirtilmis ve bu oneriler i¢in ¢6ziim yollar1 da sunulmustur.

Sermaye piyasalarinda altin islemlerinin ve fikhi degerlendirmelerinin yapildig tigiincii ve
son bdliimde Altin Borsasi, Borsa Istanbul ve Takasbank basliklar1 ayrintili olarak ele alinmstur.
Altin Borsasi'nin izah edildigi kisimda, bu borsanin tarihi arka plani ve Borsa Istanbul biinyesine
dahil olma siireci anlatilmistir. Burada aktarilan bilgilerin cogu daha 6nce de zikredildigi igin
okuyucuya tekrara diisiildiigii hissini vermektedir (s. 107). Borsa Istanbul’un incelendigi kisimda
ise kendi biinyesinde altin islemlerinin gerceklestigi alanlar ayrintili olarak ele alinmis ve bu
islemlerin fikhi tahlili yapilmistir. Borsa Istanbul’da gergeklestirilen altin yatirim fonlarinin faiz
hassasiyeti olan sirketler ve konvansiyonel sirketler baglamida ayr1 ayr1 degerlendirildigi

goriilmektedir.

Altin yatirim fonlarinin sarf akdi agisindan degerlendirmesini yapan yazar, ilgili fonlarda
bedellerin pesin oldugunu, altinlarin fiziki olarak mevcut oldugunu ifade etmektedir. Yatirimcinin
altin yatinim fonundan ¢ikmak istemesi halinde alacagi bedel, altinin degil fon katilim payimin
karsiligi olmas: sebebiyle, fon bedellerinin ge¢ ddenmesinin akde zarar vermeyecegini ileri
stirmektedir. Ancak yazar, s6z konusu fonlarin para mahiyetinde degerlendirilmesi halinde
6demede yasanan gecikmelerin sarf akdinin gegerliligine engel teskil edecegini ifade etme ihtiyaci
hissetmistir. Yazarin tespitine gore altin yatirim fonlarina cevaz veren tek metin, AAOIFI'nin

(Faizsiz Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetleme Kurumu) faizsiz finans standartlaridir (s. 115).
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Bir sonraki alt baslikta altin future sdzlesmesi ve altin opsiyon islemi ele alinirken kitabin simdiye
kadar izlemis oldugu yonteme uygun olarak dnce islemlerin tanimina yer verilmis ardindan fikhi
hiikiimleri beyan edilmistir. Bu baglamda s6z konusu akitleri, mesru géren ve gérmeyen islam
hukukcularinin  degerlendirmelerine yer verilmistir. Bu kisim da yazarin altin future
sozlesmelerinin vadeli sarf akdi olmasi, altin opsiyon islemlerinde ise sart muhayyerligi icermesi
dolayisiyla her iki uygulamanin da caiz olmadigi seklindeki kanaatini belirtmesiyle

sonlandirilmistir (s. 122).

Kiymetli madenler ve kiymetli taslar piyasasinin degerlendirildigi bahse, ilgili piyasanin
baslica gorevlerinin maddeler halinde sunulmasiyla giris yapilmistir. Konu, kiymetli madenler
piyasasinin isleyisi hakkinda bilgi verilerek devam ettirilmis, kiymetli madenler piyasasinda islem
yapmaya yetkili araci kuruluslarin altinla yapmis olduklar: faaliyetler ve islem konusu olan altin
tiirleri de maddelestirilerek izah edilmistir (s. 128). Kiymetli madenler 3diing piyasasinin konu
edildigi kisimda, s6z konusu piyasanin kurulus amaci izah edilmis ve bu piyasalarda
gerceklestirilen islemler detayl olarak ele alinmistir. flgili piyasalarda gerceklesen islemlerin
yazar tarafindan konvansiyonel bankalarin fon kullandirma yontemiyle ayni oldugu ileri
stiriilmiistiir. Bu nedenle ayni gerekgelerle kiymetli madenler 6diing piyasasindaki islemlerin de

caiz olmayacag belirtilmistir (s. 141).

Uglincii bsliimiim son bashig1 olan Takasbank bashig1 altinda, Takasbank’in gecirdigi tarihi
arka plan kisaca aktarilmis ve kurulus amacina deginilmistir. flgili kurulus biinyesinde
gerceklestirilen altin islemlerinden bu asamaya kadar incelenmeyen altin tranfer sistemi ve BiGA
(bir gram altin) dijital altin projesi detaylica izah edilmistir (s. 143). Altin tranfer sisteminin fikhi
hitkmiinii izah ederken yazar, séz konusu sistemi taraflardan birine ait altin varligimn nakli
baglaminda ele alinacagi, dolayisiyla bankalar arasi mevduatlarin  havalesi olarak
degerlendirilmesinin daha isabetli olacagi kanaatindedir (s. 144). BiGA'nin fikhi tahlilinde ise bu
islemin sarf akdi oldugunu bu nedenle sarf akdinin sartlarinin yerine getirildigi stirece ilgili

islemin de mesru oldugunu ifade etmektedir (s. 145).

Caligmanin sonug kismi bir nevi arastirmanin 6zeti niteliginde kaleme alinmigtir. Bu
anlamda ulagilan sonuglar daha kisa ve 6z verilebilirdi. Kitap bashg: ve alt baghklar, icerik ile
uyumludur. Ug béliimden meydana gelen eserin her béliimii, yaklasik elliser sayfa olmasi
itibariyle birbiri ile orantilidir. Aragtirmanin amacimun kitapta gerceklestigi goriilmektedir. Giris
boliimde zikredilen yonteme, her bir asamada riayet edilmistir. Yazar, her bir konuda
degerlendirmelerde bulunmus ve kanaatini belirtmeyi ihmal etmemistir. Kanaatini belirtirken
teorik ve pratik alanlarda incelemelerde bulunarak gerekceler sunmasi arastirmasina kuvvet
katmustir. Kitabin yararlandig1 kaynaklar nicelik bakimindan oldukga zengin, nitelik bakimindan
da giivenilirdir. Nitekim hem klasik hem de modern fikih kaynaklari bagvurulan eserler

arasindadir. Buna ilaveten yardimci disiplinlerdeki alan kaynaklarina da atifta bulunulmustur.
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Kitapta gecen terimler ilk gectigi yerlerde tamimlanmistir. izaha ihtiya¢ duyulan
sozlesmeler 6rneklerle aciklanmistir. Kitabin dili, alana asina kimselere hitap eder sekilde
anlasilirdir. Ancak biitiin bunlara ragmen, konunun teknik derinligi sebebiyle bu konular: ilk kez
okuyacak kisilerin kitaptaki bilgileri ilk etapta anlamas diisiik bir ihtimal olarak durmaktadir. Bir
diger husus, isleyis ve fikhi hiikmii agisindan ele alinan konularin oldukga fazla olmasi ve karmasik
bir yap1 arz etmesidir. Bir sema ¢izilerek okuyucunun meselelere toplu olarak bakmasi saglanabilir

ve bdylece konular daha anlasilir kilinabilirdi.
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